Zatacznil do plamu polaczenia
invest Mazury 5p. z 0.0. i Consor & Brokers 5p.z 0.0.

Ustalenie wartosci majatku

spotki przejmowanej - Consor & Brokers Sp. z 0.0.
na dzien 30 kwietnia 2021 roku;

W ramach przygotowan do planowanego pofaczenia Invest Mazury Sp. z 0.0. (spétka przejmujaca) i
Consor & Brokers Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) przeprowadzono postepowanie dla rozwazenia
najlepszej (najbardziej adekwatnej) formuly wyszacowania wartosci rynkowej w/w Spétek.

Postepowanie wyszacowania zostalo przeprowadzone w obecnosci — z udziatem wspélnikéw Consor
& Brokers Sp.z 0.0. :

e Jadwigi Opara - udziatowiec / wspdinik;

e Barbary Tolwirnskiej - udziatowiec / wspdlnik

e oraz Adama Milewskiego - Prezesa Zarzadu Consor & Brokers 5p. z 0.0.
oraz wspodlnikéw Invest Mazury Sp. z 0.0.;

Jadwigi Opara — udziatowiec/ wspdlnik;

Roberta Smolanki — udziatowiec/wspdinik;

Stanistawa Totwinskiego ~ wspdlnik i Prezes Zarzadu Invest Mazury Sp. z 0.0..

oraz Adam Milewski - Prezes Zarzadu Consor & Brokers Sp. z 0.0. w imieniu giéwnego
wspolnika Invest Mazury Sp. z 0.0.
Dokumentacje finansowo-ksiegowa udostepnity i uczestniczyly w wyliczeniach oraz szacunkowych
analizach sfuzgcych wycenie poréwnywalnej wartosci rynkowe;j :

e Joanna Dudzifiska-Szuba - ksiegowa Consor & Brokers Sp. z 0.0.

e Bozena Orfowska - ksiegowa Invest Mazury Sp. z 0.0.
Dla celéw okreslonego zamierzenia wyceniajacy mieli do dyspozycji sprawozdania finansowe w/w
spdtek wg stanu na dzieri 31 grudnia 2020 roku oraz ewidencje $rodkéw trwatych bedacych na stanie
taczacych sie Spétek

1. Przy wycenie wartosci INVEST MAZURY Sp. z 0.0. w niezaleznym szacunkowym
opracowaniu , po przeanalizowaniu rocznych sprawozdan finansowych a w szczegdinosci wg
stanu na dzied 31.12.2020 , kapitatéw /[funduszy (podstawowego i zapaSo.wego. );
wypracowanego w 2020 r. zysku oraz w wyniku uwzglednianie dywidendy z Interster

570.720,00 a wartos¢ rynkows jednego udziatu Invest Mazury Sp. z 0.0. wyszacowano na
kwote 116,00 zt.

2. Wyliczenie wartoéci Consor & Brokers Sp. z 0.0. po analizie sprawozdan za lata 2015 — 2019
a w szczegoinosci z wykorzystaniem sprawozdania finansowego wg stanu na dzien
31.12.2020 r., przy czym uwzgledniono:

e Kapitat (fundusz) podstawowy -  120.000,00zf; =~ =
e Kapitat (fundusz) zapasowy - 1.447.726,78 zt; v @
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o Razem warto$¢ kapitalow - 1.567.726,78 zi

Nie uwzglednia sie uzyskanego zysku na 31.12.2020 rok poniewaz udziatowcy Consor &
Brokers Sp. z 0.0. zapowiedzieli uchwalenie podczas Zgromadzenia Wspdlnikow (w czerwcu
br.) wyptaty dywidend w petnym zakresie wolnych érodkéw finansowych , ktore bedg do
wykorzystania przed realizacjg faktycznego potgczenia z Invest Mazury.

A wiec majgc na wzgledzie zamierzenie wspéinikéw Consor & Brokers Sp. z 0.0. wyptatg
dywidendy dla udziatlowcéw z wolnych $rodkdw  osiggnietego zysku za 2020 rok i
planowanego wplywu $rodkéw z tyt. dywidendy od spotki Interster Yachting Sp. z 0.0, -w
wyliczeniach tych wartosci nie uwzgledniono.

Po zapoznaniu sie z kartotekg srodkéw trwatych przedstawionych prze ksiggowos¢ Consor &
Bro.kérs Sp. z o,.o,.', udziatowcy Invest Mazury Sp. z 0.0 zglosili zastrzeienia co do wykazanej
wartosci takich pozycji jak: lokal ustugowy w Etku, wieia kontroli lotow, stare i nie czynne
samochody cigzarowe STAR oraz MERCEDES.

Przy udziale uczestnikdw uzgodnien dokonane na dzieri 30 kwietnia 2021 zmiany wartosci
zapisow w $rodkach trwatych Consor & Brokers Sp. z 0.0. przez urealnienie - cbnizenie ich
wartosci o kwote 363.646,78 zt co uzyskato zgode wszystkich oséb uczestniczacych w
wycenie wartosci rynkowo-handlowej Consor & Brokers Sp. z 0.0.

W wyniku zracjonalizowania wartosci srodkdw zapisanych w ewidencji Consor & Brokers Sp.
z 0.0. przez obnizenie ich zapisu ewidencyjnego o kwote 363.646,78 zf. taka decyzja ma
istotne znaczenie dla wyszacowania akceptowanej wartosci Consor & Brokers Sp. z 0.0., co
przedstawia sig nastepujgco:

o Kapitaty (fundusze) razem - 1.567.726,78 zt
e Pomniejszenie o réznice wynikajgca z wyceny Srodkéw trwatych - (-) 363.646,78 zt
e Szacunkowa — uzgodniona warto$¢ Consor & Brokers Sp. z 0.0. - 1.204.080,00

Rozwaiania propozycji kapitatu Invest Mazury Sp. z 0.0. po potgczeniu z Consor & Brokers
Sp z 0.0. iz tego wynikajacy ekwiwalent udziatowcom Consor & Brokers za przejecie ich

W wyniku dokonanych szacunkéw ustalono wartos¢ taczacych sig spotek jako akceptowane i
w dalszych rozwazaniach wigzace wspdlnikéw obu tgczacych sie spotek:

e Consor & Brokers Sp. z 0.0. — 1.204.080,00 zt;
e Invest Mazury Sp. z 0.0. - 570.720,00 zt;

Dla dalszych przeliczeri naleznych relacji udziatéw dla wiascicieli przejmowanej Consor &

Brokers Sp. z 0.0. w zamian za przejmowany majgtek Consor & Bropkers Sp. z 0.0. przyjmuje
sig wyszacowana wartos¢ jednego udziatu w Invest Mazury Sp. z 0.0. w kwocie - 116,00 z1.
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Dzielgc wyszacowang wartos$c Consor & Brokers Sp z 0.0. w wysokoséci  1.204.080,00 z!
przez wartos$¢ udziatéw Invest Mazury Sp. z 0.0. w wysokosci 116,00 zt  otrzymamy
mozliwos¢ / potrzebe wydania wspdlnikom Consor & Brokers Sp. z 0.0. 10.380 udziatéw
Invest Mazury Sp. z 0.0. w zamian za przejety majatek spétki Consor & Brokers Sp. z 0.0.

Zaangazowane osoby w wyszacowanie wartosci tgczacych sie Spotek jak i relacii wydania udziatéw
Invest Mazury Sp. z 0.0. dla dotychczasowych wsp6lnikéw Consor & Brokers Sp. z 0.0. , o$wiadczajg,
ze dokonane oszacowanie zostafo uczynione z najlepszg wiedzg i z nalezytym zabezpieczeniem
intereséw wspolnikéw obu faczacych sie Spotek, co niniejszym podpisem wszyscy potwierdzaja:

e Jadwiga Opara Barbara Totwiriskg ... 5 A D

e  Adam Milewski Robert Smolanka




